
전주대비 종가 OFFICIAL 시가 고가 저가

전기동 -240.00 8175.00 8225.50 8455.00 8496.75 8146.50

알루미늄 -41.50 2066.50 2088.50 2110.00 2133.75 2060.00

납 -35.00 2105.00 2090.00 2138.00 2183.75 2065.00

아연 -45.50 1995.00 1999.00 2037.00 2073.75 1981.75

니켈 -525.00 17575.00 17450.00 18200.00 18310.00 17275.00

주석 -1045.00 21455.00 21700.00 22550.00 22800.00 21450.00

(자료:Bloomberg) *종가는 런던 17시 기준

전주대비 재고 CW CW 증감 거래량 증감 미결제약정 증감

전기동 -21200 230,625 73,600 -25,950 743,970 -66,569 261,013 4,459

알루미늄 -45550 4,990,075 1,602,875 -44,100 870,320 124,565 703,656 8,131

납 -4950 358,425 86,675 6,450 262,609 -18,446 118,008 -49

아연 +14975 925,550 35,925 1,098 506,453 79,092 264,189 7,854

니켈 +2520 104,280 4,638 1,098 204,356 22,504 110,564 4,059

주석 +140 14,545 1,085 -180 33,310 -1,241 19,355 -228

(자료:Bloomberg)

전주대비 종가 시가 고가 저가 거래량 증감 미결제약정 증감

SHFE CU -320.00 58,150 58,910 58,950 57,900 13,490 -2,740 4,130 -8,740

SHFE AL +135.00 16,325 16,190 16,425 16,190 10,400 -2,600 34,540 -6,260

SHFE ZN -110.00 15,575 15,800 15,815 15,535 6,650 -3,300 14,540 -300

Comex HG -10.65 371.85 383.65 386.15 370.25 0 0 0 0

(자료:Bloomberg)

■ CFTC 보고서 
비상업 상업 합계 보고 외

매수 41,404 77,181 133,036 11,205 Call Put Total 증감

매도 37,514 70,533 122,498 21,743 전기동 91,006 120,475 211,481 -28,837 43.0% 4,325

순포지션 3,890 6,648 10,538 -10,538 알루미늄 78,326 62,649 140,975 -7,796 55.6% 7,749

Bullish(%) 10.4 9.4 8.6 -48.5 (자료:Bloomberg)

(자료:Bloomberg)

달러인덱스 EUR/USD USD/KRW USD/AUD USD/CNY US 10YR GOLD WTI CRB INDEX DOW DAX 상해종합

종가 79.485 1.3083 1131.5 0.9827 6.3061 132.625 1642.5 98.52 297.2 13038.27 6565 2452.014

증감 +0.78 -0.02 -3.60 +0.03 -0.00 +0.47 -22.30 -6.41 -8.20 -190.04 -238.00 +55.70

% +0.99 -1.30 -0.32 +2.90 -0.06 +0.35 -1.34 -6.11 -2.69 -1.44 -3.50 +2.32

(자료:Bloomberg)

총 거래량Bullish
미결제약정

박상욱
simon.pak@nfutures.co.kr

02-3787-8273

■ LME 비철 금속 가격 주간 동향 ■ LMEX-달러인덱스
가격 변화 (%)

2012.05.04

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

Base Metals Weekly 

■ LME 옵션 모니터

■ Global Market Data

■ LME BASE METALS PRICE

해외선물팀 (02-3787-8271)

■ LME 재고 현황 ■ 거래량/미결제약정
재고 변화 (%)

■ SHFE / COMEX 비철 금속 주간 동향
가격 변화 (%)
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Cash-3M Copper 3M
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Cash-3M Aluminum 3M
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■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)

1차

2차

■ LME - SHFE 스프레드

박상욱
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Copper Weekly 2012.05.04

해외선물팀 (02-3787-8271)

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

지지

7950/60

저항

■ FORWARD CURVE ■ 지역별 프리미엄

■ Copper 거래소별 재고 현황

■ Technical Analysis

8460/70

7830/50 8580/90

 금주 세계 경제의 3대 축인 미국, 중국 그리고 유로존의 제조업 지수가 공히 

악화하며, 금융 시장 전반에 하락 압력을 가했다. 특히 유로존의 제조업 지수는 

9개월 연속으로 하락하며, 유로존의 경기 하강을 여실히 드러냈다. 또한, 스페인은 

2분기 연속 마이너스 성장을 기록하며, 공식적인 경기 침체에 돌입했고, 유럽의 

대들보인 독일의 실업률마저 증가했다.  

 

 전기동은 금융 시장에서 쏟아진 악재들에도 불구하고, 8200대의 지지가 제법 

견고함을 확인했다 . 최근 전기동 시장은 가격 등락보다 C-3M Backwardation에 

초점이 모아지고 있는 데, 지난 4/27일 149B의 고점을 기록한 이후, 급격하게 

줄어들며 5/3일 기준 55B으로 하락했다. 이는 최근 중국측이 높은 LME 

Cash가격으로 인해, 현물을 LME 창고에 인도하고 있으며 향후 백워데이션이 지속될 

경우 입고가 지속될 것이라는 보도로 인한 것으로 보인다. 한편, LME 재고 내 

Cancelled Warrant의 비율은 지난 4/26일 42%대로 정점을 찍은후 31%대로 

하락했다. 

 

 ICSG은 2012년 전세계 전기동 시장이 240,000톤의 공급부족 상태를 보일 것으로 

전망, 그러나 2013년에는 신규 프로젝트의 생산량 증가로 350,000톤의 공급과잉 

상태로 전환할 것으로 내다보았다. 

 지난주 후반~금주초반 장기 이평선이 밀집되어 

있는 8500대를 테스트하였으나, 저항대 돌파에 

실패. 그러나 박스권 하단의 지지 또한 지속되면서 

연초의 급등 이후, 방향성을 상실.  

 

 장단기 이평선이 8200대를 기점으로 수렴하고 

있는 중이며, 박스권에 오랫동안 갇혀있던 만큼 

한쪽으로 방향성이정해진다면 강한 추세가 나타날 

것으로 전망 
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■ 주간 뉴스 및 전망

(단위: 천)

1차

2차
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Aluminum Weekly 

■ Aluminum 거래소별 재고 현황

해외선물팀 (02-3787-8271)

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

■ FORWARD CURVE ■ LME - SHFE 스프레드

2012.05.04

■ 지역별 프리미엄

■ Technical Analysis

지지 저항

2050/60 2180/90

1920/30 2280/90

 

 

 알루미늄 역시 금융시장의 약세로 하락을 보였지만, 낙폭은 1%대로 비철금속 

중 가장 적은 낙폭을 기록했다. 알루미늄은 이미 잘 알려져있듯이, 높은 LME 

재고량에도 불구하고, 파이낸싱 딜로 상당량의 재고가 묶여있기 때문에 타이트한 

현물 수급이 이어지고 있기 때문.  

 

 이로 인해, 북미지역의 LME 창고 프리미엄은 $120~$140불대로 상승세가 

지속되고 있다. 글렌코어사는 북미지역의 트럭, 트레일러, 자동차 산업의 

활황으로 알루미늄 수요가 지속적으로 증가함에 따라 향후 수개월 내로 20,000톤 

규모의 알루미늄을 해외로부터 북미지역으로 옮길 계획을 가지고 있다고 한다. 

 

 Rio Tinto의 퀘백 지역 Alma 제련소에서의 노사분규가 4개월간 지속되며, 약 

97,300톤의 생산이 감소한 것으로 추정된다고 밝힘. 

 

IAI는 3월 unwrought aluminum 재고가 1.380백만톤으로 3.2% 가량 

감소했다고 발표. 

 

 주초반 2100대 안착 시도가 있었지만, 강한 

상승세로 이어지는 데에는 실패. 그러나 하단의 

지지선인 2050 레벨 역시 견고한 상황. 

 

 중장기적으로는 하락 추세이므로, 단기적인 

반등시 매도 전략이 우위로 보임. 
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■ 주간 뉴스 및 전망

1차

2차 20500/600
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■ Nickel 재고-가격 추이

해외선물팀 (02-3787-8271)

본 리포트는 당사 해외파생팀이 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 작성된 것이나, 그 정확성 등을 보장할 수 없기 때문에 어떤 경우에도 고객의 선물투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 따라서 본 
자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임 하에 이루어져야 하며, 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한 당사의 동의 없이 본 자료를 
무단으로 복제, 전송, 인용, 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다.

2012.05.04

■ 지역별 프리미엄■ FORWARD CURVE

Nickel Weekly 

■ Technical Analysis

지지 저항

17100/200 19400/300

16500/600

 First Nickel사는 2012년 1분기에 Lockerby광산에서 대략 1.20 million 

pound를 생산했다고 함.  

 

러시아의 1월부터 3월까지 스테인리스 제품 수입량이 전년 동월대비 45.6% 

증가했다고 함. 

 

Bloomberg에 따르면 LME 니켈 재고가 0.5%오른 104,280톤으로 2011년 9월 

이래로 가장 높은 수치라고 전했다.  

 

Norilsk사의 1분기 니켈 생산이 75,824mt으로 7%증가했다고 전했다.  

 17000대의 지지는 여전히 유효하며 박스권을 

형성하고 있다. 

 

18000대의 저항 또한 만만치 않으며 고점이 

낮아지고 있음을 고려할 필요가 있다. 
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■ 주간 뉴스 및 전망

■ Technical Analysis : Zinc ■ Technical Analysis : Lead ■ Technical Analysis : Tin

저항 저항 저항

지지 지지 지지

박상욱
simon.pak@nfutures.co.kr

02-3787-8273

Base Metals Weekly 

■ LME - SHFE 스프레드 : Zinc
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■ FORWARD CURVE : Lead■ FORWARD CURVE :Zinc ■ FORWARD CURVE : Tin

주석의 경우 21000선이 지지로 되어 있는 가운데 
이 선이 다음주 깨지더라도 20000선 위에서만 

지지 받을 경우 급락흐름은 제한.

2000/20

22000/100

20850/70

2100/20

1920/30

2150/70

 

 Glencore사는 Namibia의 아연 광산을 구매하는데 합의 

 

상해 아연은 LME아연에 대해 $33의 프리미엄을 유지함 

 

북미지역에서 선적되는 자동차용 납 배터리 2월 선적량이 1월보다 8.08% 준 

것으로 나타났고 이는 작년 동기 대비 10.35% 높은 수준이라고 미즈이는 전했다. 

 

Glencore소유의 Pacorini Metals는 Vlissingen지역의 2개 창고에 알루미늄 전기동 

납 아연에 대한 인가를 받았다.  

 

 

비록 2000선이 무너졌지만 장기간 

지지되었음을 고려. 

 

2100의 지지를 받고 있으나 상승채널 

하단에 있는 점을 고려 

 

21000대의 지지선을 남겨두고 있으나 

지지선이 깨진 상황임 추가 하락에 염두. 
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(자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg) (자료:Bloomberg)

■ 중국 비철 금속 수출입 현황 (월간)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

(자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤) (자료:Bloomberg, 단위: 1,000톤)

■ Global Supply/Demand

생산 소비 Net Surplus

전기동 1644271 1621612 +22659

알루미늄 3709859 3514991 +194868

니켈 143713 140421 +3292

납 768385 768815 -430

아연 1093339 1014043 +79296

자료:WBMA, 02월
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■ Macro Driver

납

해외선물팀 (02-3787-8271)

니켈 주석

주요국 PMI (월간) 주요국 CPI (월간) 주요국 Real GDP (분기별)

전기동 알루미늄 아연

ytryoo@nfutures.co.kr kwangil.ji@nhfutures.co.kr

nara@nfutures.co.kr jay@nhfutures.co.kr

js.jang@nhfutures.co.kr
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+194868 

+3292 
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+79296 
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